FOLHA DE S.PAULO * * *

informe publicitario

SABADO, 27 DE JUNHO DE 2020 1

industria de previdéncia
complementar aberta apresentou

resultados consistentes e encerrou

0 ano de 2019 em franco crescimento.
De acordo com a Federacdo Nacional de
Previdéncia Privada e Vida (FenaPrevi),
as reservas acumuladas
pelos 13,5 milhdes de
participantes do sistema
eram de R$ 946,8 bilhoes
em dezembro. Na
comparagio entre o ano
passado e 2018, houve
aumentos de 16,9%
em novos depositos,
que somaram R$
126,4 bilhoes, e de 40,4% em captagao
liquida (diferenca entre novos depdsitos e
resgates), cujo valor consolidado foi de R$
55,5 bilhdes no fim do Gltimo exercicio.
Os planos VGBL responderam por 90,8%
dos novos depdsitos, e os PGBL, por 8,5%
das contribui¢ées registradas no ano.
Esses resultados, impulsionados por
uma maior consciéncia dos brasileiros
em relagdo 4 importancia de construir
e manter reservas financeiras, é reflexo
também de novas configuragdes de
alocagdo de recursos dos planos de
previdéncia, em busca de retornos
mais atrativos. Exemplo sdo os fundos
multimercado, que respondiam, segundo
a FenaPrevi, por 13% das aplicagdes em
2019 - a participagio era de 9,8% em 2018
ede 7,3% em 2017.
Neste contexto, a estratégia de ofertar
portfélio diversificado e bem estruturado

Foto:Jeanette.DietI
mantém ha varios anos uma linha
diversificada de produtos. “Antes da
mudanga regulatdria, ja ofertédvamos,
por exemplo, fundos de previdéncia
multiestratégia, equivalentes ao

¢ um dos caminhos para atrair novos
investidores e reter os atuais. O Safra
¢ uma das instituicdes que operam
planos de previdéncia. Com variagio
de crescimento em captagéo liquida

de 40% em relagio a 2018, o banco multimercado, atendendo a clientes

Atraente em todos os momentos

omo um produto de longo prazo, que ganhou mais flexibilidade nos ultimos
anos, a previdéncia privada se firma como investimento atrativo, inclusive
em momentos de crise. “Ha oportunidades de alocagao, de construgio
de carteira em previdéncia privada. Por isso, ter um portfélio de produtos muito
bem estabelecido, estruturado, que contemple diversos perfis de risco, é 0 modo de
atender o investidor nos vérios momentos de vida’, afirma Hazzan.

E o que revela uma pesquisa conduzida pela consultoria Mercer, com o apoio
da Associagao Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
(Abrapp), para entender os impactos da Covid-19 para a previdéncia
complementar. Segundo o estudo, 59% dos gestores consultados avaliam revisar a
politica de investimentos para manter a atratividade da previdéncia complementar.

que buscam retorno
mais estruturado e
consistente na carteira
de previdéncia. Os
tllimos anos tém sido
muito positivos para nos
por conta dessa construgio de grade
que fizemos ao longo do tempo”,
destaca Mauricio Hazzan, diretor de
Investimentos do Safra Private Banking.
Outro diferencial da instituicio,
segundo o executivo, € a proximidade
e 0 entendimento das percepgdes e
necessidades dos clientes. Foi essa
estratégia que proporcionou que o banco
apresentasse resultados superiores 8 média
do mercado nos quatro primeiros meses de
2020, quando, assim como outros setores
econdmicos, a indastria de previdéncia
foi afetada pela pandemia global da
Covid-19. Até o fechamento de abril, o
Safra registrou decréscimo em captagao
liquida de 45% em relagio ac mesmo
periodo de 2019, bem abaixo dos 60,5%
apurados no mercado em geral, segundo
dados da FenaPrevi. Esse desempenho,
de acordo com Hazzan,
revela a importéncia
da “dindmica
de trabalhar a
base, manter
proximidade com
o cliente, observar
o grau de risco de
cada um na diversificada
grade, em que hd opgoes de
investimento para diversos perfis”.

Os ganhos RSt

e previdéncia a acamulo
de recurso complementar aos
beneficios pagos pelo INSS é
um erro, o que fica ainda mais
claro em momentos de crise.

de ser
previdente

O investimento permite nao s6

a manutencio do patriménio
conquistado, mas também a
realizacio de projetos pessoais e
até uma sucessao patrimonial mais
tranquila. O importante é contar

com uma instituicio financeira
solida, capaz de avaliar o apetite

previdéncia cada vez mais cedo,
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de risco do investidor. E, embora
o ideal seja aderir a um plano de

flexibilidade do produto permite

http://www.pointcm.com.br/online/previdenciaprivada-jun20/index.html

sua contratagio em outras fases. O
fundamental ¢ que o contratante
pesquise bastante para ter o suporte
necessario na escolha do produto

a que mais se adequa ao seu perfil e
momento de vida.
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SISTEMA

A melhor forma de poupar
ho longo prazo

Aprevidéncia privada,

ou complementar, ¢

uma espécie de poupanca
programada particular, em que
as contribuigdes se acumulam
aolongo dos anos e 0 montante
é sacado para complementar

a renda ap6s a aposentadoria.
Uma das diferencas do modelo
em relacdo a Previdéncia Social
(INSS) € que o contribuinte
pode fazer os depésitos de

uma s6 vez, eventualmente ou
mensalmente, e no valor que for
mais conveniente ao seu bolso
- ha planos em que o depésito
minimo é inferior a R$ 50,00.
Além disso, é possivel suspender
as contribuicdes, se houver
imprevistos, como desemprego,
e sacar o recurso acumulado
no caso de desisténcia do plano

Foto: monkeybusiness

- situacdo em incidem taxas e
imposto sobre o valor recebido.

Contratar um plano de
previdéncia privada ndo é
complicado. Eles sao ofertados
por bancos e seguradoras
- cuja licenga para operar
pode ser consultada no site da
Superintendéncia de
Seguros Privados (Susep),
www.susep.govr.br, drgio
responsavel por regulamentar
o sistema. Depois de optar
pela institui¢do financeira, o
interessado deve se informar
sobre todas as condigoes e
exigéncias estabelecidas por
ela, as taxas e os impostos a
serem pagos, a regularidade de
incidéncia deles e as formas de
contribuir e receber o beneficio
no futuro.

Melhor ainda ¢ fazer uma
simulagdo, com a assessoria do
gerente do banco ou do corretor,
levando em conta a idade com a
qual pretende usufruir o recurso e
quanto (e com que periodicidade)
¢ necessédrio poupar para alcangar
arenda desejada. Os aportes
podem ser feitos mediante
débito automatico em conta —
mais uma facilidade do sistema.
Outra ¢ a portabilidade, ou seja,
a possibilidade de transferir
o plano para uma institui¢ao
financeira que oferega mais
vantagens. Essa migragio é
gratuita, mas, dependendo
do contrato em vigor, pode
haver custo referente a taxa de
carregamento de saida.

Quanto a rentabilidade
do dinheiro aplicado,
diferentemente da poupanga,
cujo retorno ¢ determinado
- portanto, 0 mesmo para
qualquer banco -, na previdéncia
privada ela é maior e varia de
acordo com a instituigdo. Daf
a importéincia de escolher o
melhor gestor dos recursos,
capaz de escolher onde aplicé-
los com seguranca para obter o
melhor rendimento possivel, o
que vai impactar diretamente no
valor a ser recebido no futuro.

Heranca facilitada

Ao contratar um pano de previdéncia privada, o investidor
pode indicar como beneficidrios, no caso de sua morte,
pessoas que podem ou nio ser da familia, e também determinar

o percentual do recurso acumulado ao qual cada um dos
beneficidrios terd direito. Isso porque os planos néo sao incluidos
no espdlio como heranga, o que nio apenas facilita o processo de
sucessao, como livra os herdeiros do pagamento do Imposto sobre
Transmissdo Causa Mortis e Doacio (ITCM), devido aos estados,
cuja aliquota pode chegar a 8% (em Sao Paulo, ¢ de 4%).

Tributacao também

é variavel

Seja. PGBL, seja VGBL, os planos de previdéncia privada estio
sujeitos a dois regimes de tributagio de resgate: o progressivo

(ou tabela progressiva) e o regressivo (ou tabela regressiva). O

imposto de renda na fonte é recolhido, em ambas as modalidades,

no momento do pagamento do beneficio ou do resgate - inclusive

por desisténcia. Assim, o pano deve ser escolhido considerando

o tempo do investimento e o valor que se pretende acumular no
periodo de contribuigio.

ProGREssivo - A logica ¢ a mesma dos saldrios e demais
rendimentos na declaragio de Imposto de Renda (IR), ou seja,
quanto maior o resgate, maior a aliquota de imposto. No momento
do resgate, a tributacio aplicada ¢ de 15%, e qualquer ajuste deve
ser realizado na declaragao anual. O regime é recomendado a
quem contribui com objetivo de curto prazo e prevé rendimento
mensal ndo muito elevado durante a aposentadoria.

Planos para diferentes contribuintes

4 dois tipos de planos de previdéncia privada disponiveis no mercado: o Plano Gerador de Beneficio
Livre (PGBL) e o Plano Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL). Veja a diferenga entre eles:

PGBL

VGBL

Caracteristicas

Q investidor podera deduzir do im-
posto de renda o que investiu durante
o ano no plano de previdéncia até o
limite de 12% de sua renda bruta.
Quando sacar o dinheiro, no entanto,
terade pagar o imposto sobre o valor
total resgatado ou sobre a renda rece-
bida. Ou seja, o dinheiro que investiu e
o rendimento.

Q investidor ndo podera abater suas
aplicagdes feitas ao longo do ano no
imposto de renda. Mas, quando sacar o
dinheiro, terd de pagar o imposto apenas
sobre o valor dos rendimentos e n3o sobre
oacumulado.

Recomendado

Aos contribuintes que fazem adecla-
ragdo completa do imposto de renda.

Aos que declaram o imposto de renda
no formulario simplificado e aos que sdo
isentos.

Base de Calculo (R$) | Aliquota (%) Parrlzitzl?;;l;;)uzw
De 1.903,99 até 2.826,65 7.5 142,80
De 2.826,66 até 3.751,05 15,0 354,80
De 3.751,06 até 4.664,68 22,5 636,13
Acimade 4.664,68 27,5 869,36

Fonte: www.portaltributario.com.br

Recressivo  — Favorece os investimentos de longa duragio, jd
que, quanto maior o tempo para o resgate, menor serd tributacio
sobre o valor resgatado. Assim, se houver resgate no intervalo de
dois anos — o que ndo ¢ recomendado -, a aliquota de imposto
incidente sobre o montante de recurso serd de 35%. No entanto,
se 0 prazo para resgate for de dez anos ou mais, a aliquota cai para
10%, ou seja, a menor taxa encontrada no mercado para aplicagoes
financeiras que nio se beneficiam de isengio de IR.

Prazo Aligquota (%)
Até 2anos 35
De 2a 4 anos 30
De 4 a 6 anos 25
De 6 a8 anos 20
De 8 a10anos 15
Acimade 10 anos 10
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VANTAGENS

Planos
empresariais
sao aliados na
retencdo de
talentos

mpliar o pacote de beneficios é uma

forma de reforgar a competitividade
de uma marca empregadora no mercado
de trabalho. E os planos de previdéncia
complementar empresariais se destacam
nesse sentido, sobretudo em cendrios
de oscilagdo econdmica, em que os
trabalhadores intensificam a busca de
alternativas de investimento no futuro.

De acordo com estudo recente da

corretora de seguros Aon, ja passa da

Foto: Goodluz

metade (51%)

o nimero de
empresas brasileiras
que oferecem alguma modalidade de
plano de previdéncia privada aos seus
funcionarios, seja fechada, seja aberta.
Na primeira, a organizagao pode aderir
a um fundo de pensdo multipatrocinado
ou criar a prépria entidade fechada de
previdéncia complementar (EFPC). Ja
no segundo caso, a contratagio do plano

organizacio podem ser deduzidos como
despesa operacional para fins do Imposto
de Renda e da Contribuigio Social

sobre o Lucro Liquido (CSLL), até 20%
da folha salarial dos participantes dos
planos. As contribui¢ées que excedem
esse limite podem ser usadas para abater
parte da base de calculo da CSLL. Assim,
as companhias podem ter incentivo fiscal
de 34% do valor gasto com o programa
ofertado.

se dd por intermédio de corretor
ou diretamente por seguradora
ou entidade aberta de previdéncia
complementar (EAPC).
Os beneficios sio custeados
por contribui¢des dos empregados
participantes durante a fase ativa de
produgdo e podem ser suplementados
por contribui¢des das empresas. Além
do potencial para atragdo e retengio
de profissionais, os aportes feitos pela

Para além da aposentadoria

Desligamento sem
perder o beneficio

o desligar-se da empresa patrocinadora

do plano de previdéncia complementar,
o trabalhador pode manter seu investimento
no futuro por meio de diferentes caminhos.
O primeiro é autopatrocinio, em que passa a
contribuir sozinho com o equivalente a sua
parte e a parcela da entao ex-patrocinadora.
Outra opcao é resgatar 100% do saldo das
contribuicdes feitas - 0 acesso as contribuicdes
da empresa instituidora, nesse caso, dependera
do cumprimento de caréncias fixadas na
legislacdo e de clausulas contratuais de vesting.

Ha ainda o caminho da portabilidade,
que consiste na transferéncia do saldo das
contribuicoes do trabalhador para outro plano.
Dependendo do tempo de vinculo, ele podera
transferir também parte ou o total do saldo das
contribuicoes que a empresa fez em seu nome.
Essa & uma alternativa atraente, uma vez

que o beneficiario tem a possibilidade de
buscar por planos com com menores taxas e,
eventualmente, uma maior rentabilidade, o
que pode garantir a tranquilidade financeira
necessaria no futuro.

Foto: IgorVetu s ko

Apandemia
da Covid-19
¢ exemplo de

que imprevistos

acontecem e, por

iss0 mesmo, € necessario estar
preparado para enfrentd-los. E sdo
justamente as incertezas futuras
que estimulam o crescimento

de uma modalidade do sistema

de previdéncia complementar: a
destinada ao publico infantil.

Os planos de previdéncia
privada desse tipo nao visam
apenas garantir a aposentadoria
da crianga, mas possibilitar o
planejamento dos resgates para
o custeio de curso de graduacio,
aquisicao do primeiro carro ou
aquisi¢do da casa prépria — uma
vez que o saque dos recursos pode
comegar a ser realizado entre 18
e 21 anos. Um dos
produtos nesse

sentido é o
BBPrev Futuro,
langado no
ano passado
pela BB

Previdéncia,

que permite
a0s participantes

protegerem o futuro de seus
familiares até terceiro grau com
beneficios de aposentadoria
normal e a flexibilidade de
concessoes antecipadas para
realizagdo de outros objetivos.

Produto naturalmente
desenhado para o longo prazo, o
plano previdenciario ¢ uma opgao
de investimento atraente também
em razdo da flexibilidade do
valor da contribuicio financeira
necessaria para acumular
grande volume de recursos. O
Previdéncia Junior da Ciclic, por
exemplo, permite investimentos
a partir de R$ 1,00, descontado
diretamente do cartio de crédito.
Apos ingressarem no mercado de
trabalho, os jovens beneficidrios
podem até dar continuidade ao
investimento iniciado por seus
pais ou responsaveis.
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TALENTR MARCEL

Quem conhece o mar sabe
gue nao da para navegar
sem um plano.
Previdéncia Safra.

Para enfrentar o mar bravo dos investimentos,
€ preciso ter experiéncia.

Confie na Gestdo Ativa Safra, que acompanha
tudo de perto em busca de resultados
superiores aos indices de mercado.

Safra PrevFix | s 100% CDI
Premium

113,88% Fhzgzors

Invista como
um especialista.
Invista Safra.

&) Safra

‘Safra Prev Fix Premium FIC Renda Fixa | Fundo ol %CD1 Avisos — Antes de investir, leia o formulario de informagdes complementares, a Iamina de informagoes essenciais, se houver, e o

= regulamento. O investimento em fundos néo & garantido pelo administrador, pelo gestor, por qualguer mecanismo de seguro

Iniclo 188,70% | 186,55% | 10LI5% | oy pelo Fundo Garantidor de Crédito— FGC. Descri¢ao do tipo Anbima disponivel no formulario de inforrmacgdes complementares.

12 meses 5,61% 4,92% | M3,88% Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao € liquida de impostos, taxa

Autorregulagio Maic 0,55% | 0.24% | 234.22% de performance e/ou taxa de saida. A comparagdo dos fundos de investimento e indicadores econémicos € mera referéncia, e
ANBIMA néo meta ou pardmetro de performance. Analise os riscos e verifique se o fundo ¢ adequado ao seu perfil de investidor. Safra
Ano) 169% | 154% | MO08% | Prev Fix Premium —Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Previdenciario € uma comunhao de

recursos destinada a aplicagfes em ativos financeiros, constituida sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado
de duragao — CNPI/MF 10.243.370/0001-03 (“FUNDO"). Data de inicio do fundo: 3/12/2008. Este FUNDO ¢é vinculado ao Plano Safra Prev Fix Premium PGBL, inscrito no Processo Susep sob o n°® 15414.901180/2014-68, ou VGBL,
inscrito no Processo Susep sob o n° 15414.901157/2014-73. Para detalhes sobre as regras e opgdes de aliquotas decrescentes de tributagio, consulte: http/Avwwsafraasset.com.br/fundos/homedetalhe2 asp?s=PFP&t=p. Este
FUNDO & destinado a receber aplicagdes de recursos das reservas técnicas dos planos de previdéncia PGBL e VGBL da seguradora SAFRA VIDA E PREVIDENCIA S.A,, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.902.142/0001-05, na
qualidade de cotista exclusivo e investidor profissional, conforme definida na legislagao da Susep e demais legislagbes nacionais vigentes e alteragdes posteriores. A tributagio de Imposto de Renda do plano de previdéncia
serd escolhida pelo participante na contratagdo e podera se dar entre progressiva (compensavel) ou regressiva (definitiva). Aaprovagao do plano pela Susep nao implica, por parte da autarquia, incentivo ou recornendacdo a sua
comercializagao. Antes de contratar, verifigue os regulamentos dos planos no site: www.susep.gov.br. O objetivo do FUNDO é aplicar em cotas de fundos de investimento especialmente constitufdes com o objetivo de buscar
retorno por meio de investimentos em ativos de renda fixa. Classificagao Anbima: RF Duragdo Livre — Crédito Livre. Taxa de administragdo de 0,80% (oitenta centésimos por cento). PL médio dos ltimos 12 meses: 4.000,86
milh&es. Caréncia para resgate de 60 dias. Pagamento/Crédito na data do pedido, se solicitado até as 14 horas. Classificagio do Produto de Investimento: Renda Fixa. O patriménioc liquide do FUNDO e, conseguenternente, o
valor da cota podem ser afetados negativamente em decorréncia, principalmente, dos riscos identificados a seguir. | - MERCADO: Os atives financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores econdmicos efou politicos
nacionais e internacionais, bem como por condigdes dos mercados de juros de qualguer prazo, indices de pregos, entre outros. A redugao ou inexisténcia de demanda dos ativos e a situagio econdmico-financeira dos.
emissores dos titulos e valores mobilidrios também podem impactar seu valor. |l - CREDITO: O inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ou das contrapartes em operagdes realizadas
com o FUNDO pode acarretar efeitos negativos para o FUNDO. Dentro dessa classe de risco, destacam-se, dentre outros, as oscilagdes do valor dos ativos provenientes da variagdo do spread de crédito privado de baixo risco
& do spread de crédito soberano. |Il - LIQUIDEZ: A redug&o ou inexisténcia de demanda dos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos mercados em que sdo negociados, no prazo e pelo valor desejados, pode prejudicar
a rentabilidade do FUNDO ou dificultar o atendimento dos prazos de resgate estabelecidos. IV - DERIVATIVOS PARA POSICAQ: A utilizagdo de derivativos pode aumentar a volatilidade do FUNDQO, limitar as possibilidades
de rentabilidade das operacdes realizadas e ndo produzir os efeitos pretendidos efou, ainda, provocar perdas patrimoniais ao cotista. V - LEGAL: A instituicdo ou alteracdo de leis ou normas, inclusive tributdrias, ou ainda
a madificagdo no entendimento de érgdos publicos e tribunais com relagdo a legislagdo podem resultar na modificagéo das regras aplicaveis ao FUNDO, bem como na criagdo de tributos, alteragdo de bases de clculo,
majoracéo de aliquotas ou revogacao de beneficios fiscais, o que poderd sujeitar o FUNDO ou seus cotistas a encargos que ndo foram previstos efou impactar negativamente ¢ patriménio liquido do FUNDO. Este FUNDO
utiliza estratégias com derivativos apenas para protecao da carteira (hedge), podendo, inclusive, realizar operagdes de sintese de posigao do mercado a vista. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para seu cotista. Memdria de calculo: [(1+retorno do fundo)(1/DU)-1)/[(1+retorno do Benchmark)A(1/DU)-1)|. Data-base: maio de 2020. Gestor: TURMALINA GESTAQ E ADMINISTRAGAO
DE RECURSOS S.A. - CNPY/MF 43.826.833/0001-19. Administrador: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAQ FIDUCIARIA LTDA. - CNPI/MF 06.847.853/0001-11. Os servigos de distribuicio e custédia sdo prestados pelo Banco
Safra S/A, inscrito no CNPI/MF sob o n° 58160.789/0001-28; acesse httpifiwww.safraasset.com.briconteudo/asset/fundosirelatoriofpfp.pdf. Central de Atendimento Safra: 0300-105-1234 (segunda a sexta, das Sh as 21h30,
exceto feriados). Atendimento a Portadores de Necessidades Especiais Auditivas e de Fala/Servigo de Atendimento ao Consumidor: 0800-772-5755 (24 horas por dia, 7 dias por semana). Cuvidoria: 0800-770-1236 (segunda
a sexta, das 9h as 18h, exceto feriados); www.safra.com.br. Supervisao e fiscalizagdo: Comissao de Valores Mobilidrios (www.cvm.gowbr) e Superintendéncia de Seguros Privados [www.susep.gov.br). Fonte: Quantum Axis.




